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Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Pfevaznd ¢dst majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN CZ0008474293
emitentd, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v €eskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dlraz na zachovdni rediné hodnoty prostredku Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
- Dosazeni zhodnoceni prostiedkd bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Objem fondu (NAV) 9 549,2 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,6%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0,1%
Vystupni poplatek 0%
115 Modifikovand durace - dluhopisové ¢dst 152
111131; Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢dst 3,61%
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™ 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
0,13% 0,70% 1,49% 2,44% 1,11% p.a./13,48%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Struktura cennych papird s ratingem
3,85% 5,20% 1,23% -2,06% 1,20% 1,24%
AA 53,0%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
— ) A 10,5%
CZGB 106/26/26 Ceskd republika AA- 11,20%
— - - -
CZGB 51/212/12/28 ?eskc’z repubI!ka AA 8,62% 588 14,3%
CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 7,37%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 6,88%
CZGB 21/208/25/28 Ceskd republika AA- 6,60% Struktura cennych papiru dle typu
CEZCP 07/812/02/26 CEZ AS BBB+ 517% Stétni @ nadnérodni
iShares 1-5 Year Investment Gr 4,32% atntanadnarodnt... 50,0%
CZGB Float 10/31/31 (Eeskc’: republika AA- 417% Korporétni diuhopisy 261%
CZGB 2 3/407/23/29 Ceskd republika AA- 4,05% 1170
RBIAV 4.26 09/04/29 Raiffeisenbank A- 3,11% Hotovost, term. vklady....

2,5%

Komentdr portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v z&fi navzdory historicky $patné sezdnnosti tohoto mésice vyrazné posilil (+3,5 %). K tomuto vyvoji vyznamné pfispélo
nékolikrat odloZené snizeni zdkladni Urokové sazby amerického Fedu ze 4,5 % na 4,25 % p. a. doprovézené relativné optimistickym vyhledem. Doslo zaroven ke
zvySeni konsensudlnich analytickych odhad( rdstu ziskd i trzeb americkych spole¢nosti. Sektorové se v uplynulém mésici dafilo zejména technologickym
akciim, kde naddle ,tahne” investi¢ni pfibéh spojeny s rostoucim vyuzitim umélé inteligence. Pfislusny akciovy index S&P 500 Information Technology
povyskocil v uplynulém mésici o0 7,2 % v porovndni s vykonnosti 3,5 % Sirokého trhu (S&P 500). Agregdtni index ceskych statnich dluhopis( v zari smazal viechny
své srpnové zisky (-0,77 %), ¢imz vyrazné zaostal za svymi protéjsky s kladnou vykonnosti na obou strandch Atlantiku. Tento vysledek Ize pfipsat na vrub
jestrabi rétorice Ceské narodni banky, ale i moznym obavam investort z vysledku voleb do Poslanecké snémovny CR naplanovanych na prvni fijnovy tyden, kde
ocekdavané vitézstvi opozice mlize predznamendvat zvyseny tlak na statni finance.

Bé&hem zdfi bylo do portfolia pfikoupeno nékolik novych emisi korpordtnich dluhopis(. Jednd se o spole¢nosti mBank se splatnosti v z&fi 2027, OTP Bank se
splatnosti v ¢ervnu 2028 a Banco Santander se splatnosti v bifeznu 2028. Durace portfolia (primérnd doba splatnosti dluhopist) ztistavd na dohled
povolenému limitu (2 roky). Cést prostfedkd, kterd je ukléddna formou bezpe&nych vkladd, bude v pFipadé vhodné situace na trzich i naddle pfevadéna do
dluhopist s nizsi dobou splatnosti.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 30. 9. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a néklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny nézev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



